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Los inspectores de la Comisién y del Banco Central Europeo  (25/08)
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intermediacién y piden mantener niveles adecuados de

provisiones y colchones de capital.

"La recients evolucién econémica y financiera confirma las tendencias positivas de estabilizacién que se
han ide produciendo en los Gltimos dos anos", resalta el informe preliminar de los inspectores sobre la
economia y la banca espanolas. "No obstants, &s importants mantensrse vigilantes, ya que los grandes
desequilibrios del periodo previo a lacrisis y los retos politico en el mercado laboral y mas alla son

toclavia sustanciales”, avisan.

"Es primordial la aplicacién completa y eficaz de la agenda de reformas y, cuando sea necesario, su

refusrzo adicional”, apuntan la Comisién y el BCE, que reclaman la implicacién de fodos los niveles de
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PROGRESC DESIGUAL EM LAS REFORMAS

Los inspectores indican que la aplicacién de las reformas estructurales "ha progresado"durante los
tltimos seis meses, pero "de forma desigual entre diferentes areas politicas". Entre los avances, citan la
reforma de la ley concursal, la reduccién de requisitos de licencia para comercios o la aplicacién gradual

de la ley de unidad de mercado o la reforma de la administracién pablica.

No obstante, apuntan gue la reforma de las politicas activas de empleo se estd convirtiendo en "un
proceso complejo y large, cuyo impacto sobre el terreno tardara en sentirse”. "Al misme tiempo, no hay
més reformas previstas para afrontar el alto grado de dualidad en el mercado laboral", critican la

Comisién y el BCE.

Encuanto a la reforma fiscal, el informe senala que "es &l primer paso para una simplificacién global del
sistema fiscal", pero avisade que "puede complicar el logro de los objetivos presupuestarios” de

reduccién del déficit. La autoridad fiscal independiente ha empezado a funcionar, "aungue con retrasoc”.

"Otras medidas seferas han sufrido retrasos, como la aprobacién parlamentariade la ley de
desindexacion y, de forma mas prominents, la ley de servicios profesionales y asociaciones, que hasta

ahora no se ha presentado al Parlamento”, lamentan la Comisién y el BCE.

PERSISTE LA VULMERAEBILIDAD POR EL ALTO PARCY DEUDA

La recuperacién de laeconomia espanola, subraya el informe, "ha ganado impulso durants 2014, con el
PIB creciendo a un ritmo mas alto que la media de laeurozona". El crecimiento se apoya en un aumento
en la demanda doméstica, mientras que el balance externo "se ha debilitado sustancialmente" por la

ralentizacién ce las exportaciones y el aumento de las importacionss.

El paro esta reduciéndose pero todavia es "muy alto” por encima del 24%, mientras que el mercado
laboral "esta caracterizado por una alta tasa de parados de larga duracidn, una elevada tasa de

inactividad juvenil y una segmentacién significativa entre tipos de contratos.

Ladeuda pablica sigue subiendo, aungue el Gobiernc espancl espera gue toque techoen 2015
ligeraments por encima del 100%. "Los elevados nivelss de deuda doméstica y externa implican
necesidades adicionales de desapalancamiento en los diversos sectores de la economia, por lo que su

vulnerabilidad a los shocks persiste”, avisa el Ejgcutivo comunitario y &l BCE.

RIESGO DE CORRECCION EN LOS MERCADOS FINAMCIEROS

La situacion de liguidez de los bancos espanoles, segln constata el informe, "ha seguido mejorando y
los bancos han informado de un aumento de beneficios durante la primera mitad de 2014". "Los
menores costes operativos y de morosidad mas gue compensan la caida de ingresos por la reduccién

de los volimenes de crédito”, sefalan los inspectores.

Los nivelss de capital de los bancos han seguido aumentado y la estabilizacidn en la calidad de los
activos ha empezado a reflejarse en una leve caida del nivel de morosidad. La reestructuracién de los
bancos que han recibido ayudas pablicas sigue avanzando, aungue continda la litigacién con los
preferentistas. "Completar la reestructuracién y privatizacién de los bancos nacionalizados es necesario
para situar al sector bancario &n una base sélida a largo plazo®, afirma el informe, que reclama ademas

aplicar cuanto antes la reforma de la ley de cajas de ahorros.

"Para los bancos, el principal reto en adelante parece ser la presidn en sus beneficios por la caida de los
volimenes de intermediacién. El mantznimiento de niveles adecuados de provisiones y colchones de
capital sera esencial a este respecto”, senalan los inspectores. También recuerdan el reto del banco

malo (Sareh) de vender su cartera inmobiliaria maximizando su valor.

"Pese alaestabilizacién del sector financiero, también se requiere vigilancia por la posibilidad de una
inversién de los recientes aumentos de valoracian de los activos espanoles en caso de una correccian

en los mercados financieros globales”, senala el informe.

La préxima misién a Madrid del BCE y la Comisién tendra lugaren primaverade 2015,
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